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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zgromadzenia Wspolnikow BASF Polska Sp. 7 o.0.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BASE Polska Sp. z 0.0,
z siedzibg w Warszawie, Al Jerozolimskie 154 (,,Spétka™. na ktdre sklada sig wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych
za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorezej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U, z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z péimiejszymi zmianami) (,.ustawa o rachunkowosci™) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonaweczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kiéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidfowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bleddéw.

Zgodnie 7 ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanic sprawozdania finansowego przeprowadzitismy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;
wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bieddw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng  prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zag w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane]
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene
ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania,

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe BASF Polska Sp. z 0.0. przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkows i finansowa Spotki na dzied 31 grudnia 2011 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tege dnia. zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujgcymi na  terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej okredlonymi  w  ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawic przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo  prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych,

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o kiérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka 7z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kontezacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152, poz. 1223 z podiniejszymi zmianami) Zarzad BASF Polska Sp. 2 0.0. ("Spétka”) przedstawia
sprawozdanie finansowe, na ktore skiada sie:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje
sume 355.424 4 tys. zlotveh;

3} rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 34.700,7 tys. zlotych;

4)  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
wykazujace zmnigjszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 4.437.4 tys. zlotych;

5)  rachunek przeptywow pienicznych za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy
zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto na sume 4.846,7 tys. ztotych;

6) dodatkpwe informacje i objasnienia.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

{wszysikie dane Hiczbowe preedstawiono w fysigeach zlotyeh)
1. Dane identyfikujace Spoike

11 Nazwa Spotki

BASF Polska Sp. z 0.0., zwana dalej Spotka

L2 Siedziba Spolki

Aleje Jerozolimskie 154
02-326 Warszawa

1 3 Rejestracja w Krajowynt Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 22 listopada 2001 roku

Numer rejestru: KRS 0000063691

I 4 Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnodci Spotki zgodnie z umowa Spolki jest migdzy innymi:

. handel hurtowy $rodkami ochrony roslin t innymi produktami chemicznymi,
. produkcja dodatkéw do betondw wszelkich typow,

« handel hurtowy i produkcja materialow budowlanych,

« ustugi posrednictwa handlowego na rzecz firm grupy BASF.

Spdtka zostata utworzona na czas nieokreslony.

L3 Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od | stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r., natomiast dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r.



BASF Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

{wszystkic dang Hezbowe przedstawiono w tysigeach ziotych)

Zafezenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu koatynuowania dziatalnodci w
dajgce; sie preewidzied przysziosel,

Nie istnieja zZadne okolicznosci wskazuiace na zagrozenie kontynuowania przer Spolke
dziatalnosct.

Lacrenie sig spolek

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z uwzglednieniem polgezenia spétek BASF
Polska Sp. z 0.0. oraz Cognis Polska Sp. z 0.0, ktdre zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 30
wrzesnia 2011 roku. Spdtka przejmujacy jest BASF Polska Sp. z 0.0, natomiast spotka
przejmowang jest Cognis Polska Sp. z 0.0.

Polaczenie zostalo rozliczone w ksiegach Spélki metods laczenia udzialow na podstawie art.
44c ustawy o o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2 2009 r. nr 152 poz. 1223 z
poOZnigjszym zmianami).

Polgezenie spofek nastapilo w trybie art. 492 § 1 pkt.1 Kodeksu Spdlek Handlowych oraz w
zwigzka z art. 516 § 6 Kodeksu Spolek Handlowych, poprzez przeniesienie majatku spolki
Cognis Polska Sp. z o0.0. na Spolke BASF Polska Sp. z o.0. Polgczenie zostalo
przeprowadzone zgodnie z art. 515 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, bez podwyzszania
kapitatu zakladowego Spotki przejmujacej, poniewaz Spotka przejmujgca posiadata 100%
udziatéw w kapitale zakladowym spolki przejmowanej.

Dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zaprezentowano w nocie
28.
Znaczaee zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowaosci:

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. 2 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdanigjszymi
zmianami) i wydanvmi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly i sa zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.



BASF Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zhotych)

23

23

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane pordwnawcze w bilansie, rachunku
zyskdw i strat, rachunku przeplywow pienigznych, zestawieniu zmian w kapitale wlasnym
oraz dodatkowych informacjach 1 objasnieniach na dzieft 31 grudnia 2010 r. i za rok obsotowy
koficzaey sie tego dnia zostaly zmienione w stosunku do danych zatwierdzonych na koniec
roku 2010 w zwiazku z polaczeniem spolek (patrz nota 28).

Przychody i koszty

Przychody 1 koszty sa uimowane zgodnie z zasada memorialy, tj. w roku obrotowym, ktérego
dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania fub dokonania platnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym i katkulacyjnym oraz sporzadza
rachunek zyskow i strat w wariancie pordéwnawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiaidw ujmuie sie w rachunku zyskow i
strat, gdy korzys$ci wynikajace z posiadania produktow, towardéw i materialdw zostaly
przeniesione na nabywce.

Przychody odsethkowe

Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia przy zastosowaniu nominalnej
stopy procentowej,

Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychoddw finansowych na dzied powzigcia przez

Zgromadzenie Wspolnikdw spotkl, w ktorg jednostka zainwestowala, uchwaly o podziale
zysku, chyba 7ze w uchwale okredlono innych dzien prawa do dywidendy.

Rachunek prreptywow pieniginych

Rachunek przeplywow pienigznyeh sporzadzono metoda posrednia.



BASF Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystiie dane liczbowe przedstawiono w tysigeach zlotych)

2.6

Wartosci niematerialne [ prawne

Wartodei niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiggach wedlug cen ich nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa przy rastosowaniu nastepujacych
stawek amortyzacyjnych:

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 5 lat
Oprogramowanie 2 lata
Inne 2,5, 15 lat

Poprawno$é stosowanych okresGw i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych
jest przez jednostke weryfikowana i w uzasadnionych przypadkach dokonywana jest korekta
majaca wplyw na wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych w nastgpnych latach.

Srodki trwale

Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwalych ujmuje sie w ksiggach wedlug cen nabyeia lub
kosztow  wytworzenia z  uwzglednieniem  skutkdw  przeszacowania (aktualizacji),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwalych oraz $rodkow trwatych w budowie
obejmuje ogdl ich kosztdéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez koszt obslugi
zobowiazafi zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi roznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytuhu.

Wartoéé poczatkowa stanowigeg ceng nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwakego
powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji
lub rekonstrukeji, powedujgoego, Ze wartos¢é uzytkowa tego sSrodka po zakonczeniu
ulepszenia, przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkows.

Srodki trwale amortyzowane sg metoda liniowa. Rozpoczgcie amortyzacji odbywa sie w
nastepnym miesigcu po przyjeciu $rodka trwalego do uzywania.

Przykladowe stawki amortyzacyjne sg nastgpujace:

Budynki 25, 30, 40 lat
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10, 15, 30 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3.5,7,10,14 lat
Srodki transportu 3 lata

Poprawnoéé stosowanych okreséw i stawek amortyzacji Srodkéw trwalych jest przez
jednostke weryfikowana i w uzasadnionych przypadkach dokonywana jest korekta majaca
wplyw na wysokosé odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.
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Whprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigeach zotych)

2.8

Inwestycje

Inwestycie obejmuja aktywa posiadane w celu osiggnigeia korzyser ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodow w formie
odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkdéw, w tym rdéwniez z transakeji
handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz ie nieruchomodci 1 wartosci
niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane w celu
ostagniecia tych korzysei.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala
utrate wartosei skiadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sig
szacowana, mozliwg do odzyskania warto$¢ skfadnika aktywoéw i dokonuje sie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy migdzy wartoscia mozliwg
do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w
rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania
aktywow ujeto jako kapital z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokost tego
kapitalu, a pozostata czes¢ straty jest odnoszona na rachunek zyskow i strat.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

2.

10

11

Leasing finansowy

Gdy Spolka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktdryeh oddaje do uZywania wlasne
srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne, na mocy kidrych nastgpuje przeniesienie
zasadniczo calego ryzvka i pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywdw bedacych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu przestaje by¢ ujmowany w bilansie. Ujmowana jest
natomiast nalezno$é w kwocie rownej biezace] wartosci rat leasingowych. Oplaty leasingowe
sg dzielone miedzy przychody finansowe i zmniejszenie salda naleznosci w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy zwrotu z pozostalej do splaty naleznosel.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug cen ich nabycia Jub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich
cen sprzedazy netto na dzieni bilansowy.

Wartos¢ zapasow ustala sie w oparciu o:

Materiaty - ceng nabyeia, przy czym rozehdd wycenia sie metody $rednie} wazones;
Towary - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metoda Srednie] wazonej;

Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktére obejmuja koszty pozostajace w bezposrednim
zwiazku z danym produktem oraz uzasadniong czesé kosztdw posrednio zwigzanych z
wytworzeniem tego produkiu. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania
produktu, czesei kosztow posrednich zalicza sig zmienne posrednie koszty produkeji oraz tg
czesé statych, posrednich kosztow produkeji, kidre odpowiadaja poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych. Za normalny poziom wykorzystania
zdolnosci produkcyjnyeh uznaje sie przecietna, zgodna z oczekiwaniami w typowych
warunkach, wielkos¢ produkcji za dana liczbe okreséow lub sezondw, przy uwzglednienin
planowych remontdw,

Zapasy ujmowane sa w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartosé odpisow
aktualizujacych. Odpisy aktualizujace ujmuje sie w pozostalych kosztach operacyjnych.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w fysigeach ztotyeh)

2 12

Naleinosci, roszczenia { zobowigzania, inne nif zaklasyfikowane jako akoywa
[ zebowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroinej
wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sig uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostalych
kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty.

Naleznosci 1 zobowiazania wyrazone w walutach obeych wykazuje si¢ na dzien ich powstania
wedlug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia
poprzedzajacego ten dzien.

Na dzient bilansowy naleznosci 1 zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sig po
obowiazujacym na ten dzief srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Reziiczenia migdzyokresowe

Spolka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosziow, jezeli dotyczg one
przyszlych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw
dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy. W gldwnej mierze rozliczenia te dotyeza zobowigzan z tytulu bonusow od
sprzedazy, a takze dziatalnosci promocyjnej wspierajacej te sprzedaz.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy stanowig zobowiazania, ktérych termin wymagalnosei lub kwota nie sa pewne.

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spétki sg uprawnieni do
nagrod jubileuszowych za dlugoletni staz pracy i odpraw emerytalnych, Wycena zobowigzan z
tytutu nagrod jubileuszowych | odpraw emerytalnych zostala dokonana przy zastosowaniu
metod aktuarialnych oraz stopy dyskonta opartej na rynkowych stopach zwrotu na dzien
bilansowy. Rotacja pracownikdw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywanego poziomu zatrudnienia w przysziosci.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Whprowadzenie do sprawozdania finansowego

{wszystkie dane liczhowe przedstawiono w tysigeach zhotyeh)

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat obejmuje czg$¢ biezacg 1 czgsC
odroczona.

Biezace zobowiazanie z tytulu pedatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czgs¢ odroczona stanowi roznice
pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytule podatku odroczonego na koniec i na poczgtek
okresu sprawozdawczego.

Rezerwe 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wilasnym, odnosi sig na kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosei kwoty
przewidzianej w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego. w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejéciowymi, kidre spowoduja w przysziodci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziodci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich
roznic przej$ciowych, to jest rdZnic, ktére spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysziosei.

Wysokosé rezerwy i aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Rezerwa | aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sa kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.



BASF Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

2. 16

Rainice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych
w walutach obeyeh, z wyjatkiem inwestycji diugoterminowych, oraz powstate w zwigzku z
zaplata naleznosci i zobowiazaf w walutach obeych, jak réwniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia towardw, a takze ceny
nabvcia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, srodkow trwalych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Do wyceny pozyeji bilansu, rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach obeych, przyjeto
nastepujace kursy (w zt):

Bilans

31122011 31122010
EUR 44168 3.9603
USD 34174 2,9641
GBP 5,2691 4,593§
CHF - 3,1639
RUB 40,1061 0,0970
CZK 01711 -



BASF Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

{wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

2. 17

2171

2. 17.2

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacii instrumentdw finansowych. Zasady wyceny
b wjawniania aktywow finansowych opisane w ponizsze} nocie nie dotycza instrumentéw
finansowych wylaczonveh z Rozporzadzenia w tym w szcregolnosci udziatéw | akeji w
jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z umodw leasingowych i
ubezpieczemowych, naleznoset 1 zobowigzan z tytuwlu dostaw i uslug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spdtke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Podzial instrumentow finansowych

Aktywa finansowe dzieli sie na:

» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

« pozyezki udzielone t naleZznosci wlasne,

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zohowiazania finansowe dzieli sig na:
» zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
+ pozostale zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadrza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwep poniesionych wydatkdw lub przekazanych w
zamian innych skladnikow majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartodei otrzymanych innych skladnikoéw majatkowych. Przy ustalaniu
warto$ci godziwej na ten dzient uwzglednia sie poniesione przez Spotke Koszty transakeji.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszvstlae dane liczbowe przedstawiono w tysiacach #lotveh)

2. 17.3 Poiyczki udzielone i naleinosci wlasne

Do pozyczek udzielonych 1 naleznosci wlasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaplaty), aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkow pienieznych. W tej kategorii Spotka prezentuje naleznosei 7 tytutu
pozyczek udzielonych pracownikom i naleznosci wiasne z tytuhu leasingu tinansowego.

Pozyezki udzielone i naleznosci wlasne wycenia sie w kwocie wymagane] zaplaty z

zachowaniem zasady ostroznosci.
{

Maricla Tkaczuk
Gldwny ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 21 marca 2012 r,



BASF Polska Sp. z o.0.
Bilans

(wszystkie dane Hiczbowe przedstawiono w tysiacach ziotych)

31.12.201¢
312.201
AKTYWA Nota 1.12.2011 (przeksztalcony)
Aktywa trwale 52 8299 52444,7
Wartosci niematerialne i prawne 1
Inne wartoscl niematerialne i prawne 51603 5961 4
51603 59914
Rzeczowe aktywa frwale 2
Srodki trwale 35 000,2 35 408.3
grunty {w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 1 8251 18251
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 209229 213491
urzgdzenia techniczne | maszyny 71134 75159
srodki transportu 4 602,0 41225
inne srodki trwate 536.8 5957
Srodki trwale w budowie 24269 4409
Zaliczki na érodki trwale w budowie - 20,4
374271 35 869.6
Naleznosci dlugoterminowe 3
0Od pozostatych jednostek 1 403,3 14227
14033 14227
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16.3 8 3894 8 6444
Inne rozliczenia migdzyokresowe 4 449 8 5166
8 8392 91610
Aktywa obrotowe 3025945 265 4981
Zapasy 5
Materialy 1 485,1 21017
Produkty gotowe 21706 1 6313
Towary 106 672,3 753213
Zaticzki na dostawy 1 082,6 684,0
111 410,6 79 938,3

Bilans nalezy analizowaé lacznie z dedatkewymi mibrmacjami i objasnieniami, kidre stanowig integralna czedé sprawozdania finansowego.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Bilans

{wszystkie dane liczbowe prredsiawiono w tysigeach zlotych)

31.12.2010
AKTYWA Nota 31.12.2011 (przeksztalcony)
NaleZznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powiazanych 7 690,3 51211
z tytuhu dostaw 1 ushug 6.1 7 684.5 5121,1
inne 5.8 -
Naleznodei od pozostatych jednostek 800233 81 899.1
z tytutu dostaw 1 ustug 6.2 76 923,0 74 3517
z tytuhu podatkow, dotacit, cel, ubezpieczen spolecznych i 5 1361
zdrowotnych oraz innych $wiadczen - ’ 64214
inne 914.6 11260
dochodzone na drodze sadowej 49.6 -
87 713,6 87 020,2
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe 102 4912 97 6445
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1.1 102 4912 97 644.5
102 491,2 97 644.5
Kritkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 979.1 895,1
AKTYWA RAZEM 3554244 3179428

Bilans nalezy analizowaé fgcznie z dodatkowymi informacjami 1 objasnieniami, ktdre stanowiz integralnag czesé sprawozdania finansowego.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Bilans

{wszvsikie dane Hezbowe przedstawiono w tysigeach ziotych)

PASYWA
Kapital wlasny

Kapitat zaldadowy

Kapitat zapasowy

Kapital z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zysk netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobhowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonege podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

- diugoterminowse

- kritkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytuha dostaw 1 ustug
Waobec pozostatych jednostek
inne zobowiazania finansowe
z tytuhu dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadezen
z tytutu wynagrodzent
inne
Fundusze specjalne

31.12.2010

Nota 31122011 (przekszialcony)
9.1 21313,2 21313,2
66946 6 694,60
0.2 0.2
77 4190 320423
34 700,7 34 5146
140 1277 144 565,1
215296,7 173 377,7
16.3 972.,6 11353
10.1 1 641,35 15169
711,2 6063,0
9303 9139
50428 58485
10.2 33567 41263
10.3 1 686,1 17222
7 6569 8 500,7
183 076,0 138 9538
111 183 976,0 1389538
6 5873 95054
- 18,5
11.2 5 586,5 7 8357
12,7 -
960.8 16372
0,1 -
272 14,0
141,2 1024
190 704,5 148 361,6

Bilans nalezy analizowaé lacanie z dodatkowymi informacjami & objagnieniami, ktore stanowia integralng ¢7gd¢ sprawozdania finansowego,
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BASF Polska Sp. z o.0.
Bilans

(wszyslkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zotych}

31.12.20610
. 31.12.201
PASYWA Nota 12.2011 (przeksztalcony)
Rozliezenia migdzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe 16 9353 163154
- dhugoterminowe 12.1 12,6 10,9
- krotkoterminowe 12.2 169227 16 304,5
169353 16 3154
PASYWA RAZEM 3554244 317942.8

dr Michagl i
s
Prezes Zarzg

LHACD oAb
Maricla Tkaczuk
Gldwny ksiggowy

Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksiag rachunkowych

1

Warszawa, 21 marca 2012 1.

Bilans ralezy analizowaé lacznie z dodatkewymi informacjami 1 objadnieniami, kdre stanowig integralng czesé sprawozdania finansewego.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Rachunek zyskow i strat

{(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigeach zlotych)

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
- w iym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stant prodektow

Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiaiow

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obee

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto§é sprzedanych towarow i materialow

Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Zysk z¢ zbycia niefinansowych aktywdw trwalych
Inne przychody operacyine

Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartodci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Odsetki

- w tym od jednostek powigzanych
Inne

01.01.2010 -
01.01.2011 - 31.12.201¢
Nota 31.12,2011 (przeksztalcony)
13
42 9441 345655
863152 60 702.5
365,0 627,5
3914904 3675725
478 170.6 428 5025
{5 892,4) (6317.2)
(30 056,8) (17311.6)
{34 394,6) (28 747.3)
(1388,6) (1 133.1)
(32 988.4) {28 135,2)
(7 891,1) {6 816,1)
(27 443,2) {27 443,6)
(296 034.4) (275 835,1)
(436 111.5) (391 739.2)
42 059,] 37 1633
6390 9239
909, 1 24734
1 548.1 33973
(495,43 -
(1015,8) (25231}
(151L.2) {2523,1)
42 096,0 380375
14 20255 15787
17654 13320
12074 -
32329 15787

Rachunek zyskow i strat nalezy anatizowa¢ lacznie 2 dodatkowymi informacgami i cbjadnientami. kiore stanowia integralng czed¢ sprawozdania

finansowego.
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BASF Polska Sp. z 0.0.
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w fysigeach zlotych)

Koszty finausowe

Odsetki

- w tym dla jednostek powigzanych
Inne

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto j 5

?%i

Vil

%; . "\3%4',.{;:'- sy

Mariola Tkaczuk

Glowny ksiggowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg
rachunkowych

Warszawa, 21 marea 2012 r.

01.01.2010 -

01.01.2011 - 31.12.2010

Nota 31.12.2811  (przeksztalcony)

15 (132,6) (6,7)

(I21,6) -

(828.5) (895.8)

(961,1} (902,53}
44 367.8 38 7137

16 {9 667.1) (41991}
34 700,7 34 514.6

Rachunek zyskaw i strat nalezy analizowad igeznie 2 dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowia integralng czedé sprawozdania

finansowego.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigeach rlotych)

Kapital wlasny na poczatek okresu

Kapital zakladowy na poczatek okresu

Kapital zakladowy na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczgtek okresu
Zmiany kapitat: zapasowego
zwigkszenia
- zmiana kapitalu z aktualizacji wyceny Srodkow trwatych
Kapital zapasowy na Koniec okresu

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zmnigjszenia
- zbycie srodkow trwakych
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostalych kapitatow rezerwowych
zwickszenia
- z podziatu zysku Cognis Polska
zmnigjszenia
- 7 tytuu polaczenia z Cognis Polska
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk z tat ubieglych na poczatek okresu

zmniejszenia

- 7 tytutu dywidendy

- przeniesienie zysku na kapital rezerwowy
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Zestawienie zmian w kapitale whasnym nalezy analizowad tacznie 7 dodatkowymi infor

ktore stanowig integralng czgsd sprawozdania finansowego.

21

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2610
I (przekszialcony)
144 5651 144 8246
21313,2 21313.2
213132 213132
& 694,6 6 684,2
- 10,4
- 10,4
6 694,06 6 694,6
0,2 16,6
. (10.4)
- 10,4y
0,2 0.2
820425 820425
13 378.6
13378,6
(18 002,1) .
(18 002,1) .
714190 820425
345146 34 7741
(34 514,6) (34 774.1)
(21 136,0) (34 774,1
(13 378.6)

macjami i obiasaieniami,



BASF Polska Sp. z 0.0.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

{wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotvch)

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2016
T (przeksztalcony)
Wynik netto
zysk netto 34 700,7 34 514,6
Kapital wlasny na keniec okresu 140 127.7 144 5651
Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 140 1277 144 565,1

LG L
Mariola Tkaczuk

Gldvwny ksiggowy

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 21 marca 2012 r.

Yestawienie zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowaé Jacznie z dodatkowymi informagjami | objasnieniami,
ktare stanowia integralng czgéé sprawozdania finansowego.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Rachunek przeplywoéw pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigeach zotych)

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Nota {przeksztalcony)
Przeplywy Srodkow pienteznych z dzialalnosci eperacyjnej
Zysk netto 34 7007 345146
Korekty razem:
Amortyzacia 58924 63172
Zysk z tytulu réznic kursowych - (50,8)
Odsetki i udzialy w zyskach {dywidendy) 117.0 i,6
Zysk z dzialalnodci inwestycyjnej 7.1 (701,5) {1 006,9)
Zmiana stanu rezerw (843.8) 2889
Zmiana stanu zapasow (31472.3) (36 829,6)
Zriana stanu naleznodci {(674,1) 2 0668
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkism
pozyczek i kredytdw 17.2 42 446,1 56 873.8
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 8577 (3 506,4}
Inne korekty 62,5 76,9
156840 24 231,35
Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci eperacyinej 50 3847 58 746,1
Przeplywy srodkow pienigZnych z dzialalnosdci inwestycyjnej
Wplywy 844,35 12116
Zhycie wartodel niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 8443 12102
Inne wplywy inwestycyjne -
Wydatki (25129.5) (35199
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
P 4 (7 065,0) (3 443.0)
aktywow trwalych 17.3
Na aktywa finansowe, w tyin: (18 002,1) -
w jednostkach powiazanych (18 002.1)
Inne wydatki inwestycyine (62.4) (76.9)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalneSci inwestycyjnej {24 285,0) {2 308.,3)

Rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowac lacznie z dodatkowymi informacjamsi 1 objasnieniami, ktdre stanowiy integralng czgsd
sprawuzdania finansowego.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Rachunek przeplywdéw pienieznych

(wszystkie dang liczhowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.61.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31n12.2010
Nota o {przeksztalcony)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnoSci finansowej
Wplywy 25 000,0 -
Kredyty i pozyczki 250000 -
Wydatki (46 253,0) {34 817.8)
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli (21 136,0) (34 774.1)
Splaty kredytow i pozyczek (25 000,0) -
Platnosci zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego - (42,1
Odsetki (117,03 {1,6)
Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialamosci finansowej (21 233.0) (34 317.8)
Przeplywy pieni¢Zne netto razem 4 8467 21 620,0
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigZznych 4 846,7 216707
- W fym zmiana stanu Srodkdw pienigznyeh z tvtuby roznic kursowyvch - 307
Srodki pienigine na poczgtek okresu 97 644.5 759738
Srodki pienieine na koniec okresu 102 491.2 97 644,53
- w v ¢ ograniczonef mozlivosci dysponowania 141.2 162.3

L e e
i I S - I S
LY (0 W LV

PEL

Mariola Tkaczuk

Glowny ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksige
rachunkowych

Warszawa, 21 marca 2012 r.

Rachunek przephywow pienigznych nalezy analizowac lacznie 7 dodatkowymi informacjami 1 objasnieniami, ktére stanowia integralng czgéc

sprawozdania finansowego.
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BASY¥ Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigeach zotveh)
1.  WartoSci niematerialne i prawne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty Zaliczki na
zakoficzonych Inne wartosci wartaesci
prac niematerizlue niematerialne
rozwojowych Wartoesé firmy i prawne i prawne Razem
Wartos€ brutto
01.01.2011* - - 14 154,6 - 14 154,6
Zwigkszenia - - 252 - 252
Zmniejszenia - - {1327.0) - (1327.0)
31.12.2011 - - 12 8528 - 12 852.8
Umorzenie
01.01.2011* - - (81632} - (8163.2)
Zwigkszenia - - (856,3) - (856,3)
Zmniejszenia - - 13270 - 1327,0
3112.2011 - - {7 692,5) - (7692,5)
Warto$¢ netto
01.01.2011* . - 59914 - 59914
31.12.2011 - - 51603 ~ 51603

* przeksztalcony



BASF Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

{wszystkie dane ficzhowe przedstawiono w tysigeach ziotyeh)
2. Rzeczowe aktywa trwale

2. 1 Zmiana stanu Srodkéw trwalych

Grunty Budynki,

(w tym lokale i
prawo obiekty
uzytkowania inzynierii  Urzadzenia
wieczystego Igdowej i techniczne i Srodki Inne Srodki
gruntow) wodnej maszyny transportu trwale Razem

Wartosé brutto
01.01.2011* 1825,1 27 458.0 14 502,7 9 963,1 30972 56 846,1
Zwiekszenia . 6399 10093 2912,1 2097 47710
Zmniejszenia - - (1550} (2 288,2) (1559 (2 399.1)
31.12.2011 18251 280979 153 357,0 10 587,0 31510 59 018.0
Umorzenie
01.01.2011% - (6 108.9) (6 986.8) (5 840,6) (2 501,5) (21 437,8)
Zwickszenia - (1066,1)  (1411,8) (22897 (268.,6) (5 036,2)
Zmniejszenia - - 155,0 21453 153,9 24562
31.12.2001 - (7 175,0) (8 243.6) {5 985.0} (2614,2) {24 017.8)
Warto$¢ netto
01.01.2011% 1825,1 213491 75159 41225 595.7 35 4083
31.12.2011 18251 209229 71134 4 602,0 536,8 350002

* przeksztalcony

2. 2 Warto$é gruntow uiythkowanych wieczyscie

Na dziefi 31 grudnia 2011 r. Spotka nie posiadata gruntow uzytkowanych wieczyscie.

2. 3 Srodki trwale nicamortyzowane

Na dzief 31 grudnia 2011 r. Spotka nie posiadata srodkow trwatych niewykazywanych w aktywach, a
uzywanych przez Spétke na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytufu umow
leasingu operacyjnego.
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BASF Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia
fwszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ziotych)

2. 4 Srodki trwale w budowie

Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie wynidst 2.584.8 tys. i (2010 r.: 860 tys. zb), w tym
odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan zaciggnigtych w celu ich sfinansowania
0z (2010 r.: 0,3 tys. zh).

2. 5 Priyezyny odpisow aktualizujgceych wartosé srodkéw trwalych

Spétka nie dokonata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2011 r.

3.  Naleznosci dlugoterminowe

3. 1 Struktura naleinosci dlugoterminowych

Wartos¢ Odpisy aktualizajace Wartos¢
brutto warto$¢ naleznosei netto
Od pozostatych jednostek 1403,3 - 1 403,3
1 403,3 - 14033
4. Inne rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2011 31.12.2010
(przeksztalcony)
Atesty 3303 322.6
Remonty 64,6 140.7
Wydatki promocyjne 31,8 49,1
Pozostale 23.1 4,2
449.8 516,6
5.  Zapasy

Zapasy wykazane zostaly w bilansic w wartosci netto, czyli pomniejszone o odpisy aktualizujgce w
wysokosci 601.2 tys. zF (2010 r.: 192,8 tys. zl).
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BASF Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

{wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigeach zlotyeh)

6.

3

4

Naleznosci krotkoterminowe

Struktura wiekowa naleinosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych

31.12.2011 31.12.2010
(przeksztalcony)
O vkresie splaty:
Do 12 miesigey 7 684,5 5121.1
76845 5121,1
Stan naleznosci brutto 76845 51211
Stan naleznosci netto 7 684,35 5121,1

Struktura wickowa naleinosci krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug od pozostalych
Jednostek

31.12.2011 31.12.2010
(przekszialicony)
O okresie splatv:

Do 12 miesigcy 860186 83 723,7
Powyzej |2 miesigey - 46,4
86 018,6 83 770,1

Stan naleznosci brutto 86 018,06 §3 770.1
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci {9 095,6) (9 418,4)
Stan naleznosci netto 76 923,0 74 351,7

Odpisy aktualizujgce wartosé naleinosci krothoterminowych z tytufu dostaw i ustug

Jednostki Pozostale

powigzane jednostki

01.01.20H1% - 94184
Zwigkszenia - 360,0
Wykorzystanie - (31,9}
Rozwiagzanie - {650,9)
31.12.2011 . 9 095,6

* przeksztalcony

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostufych naleinosci krétkoterminowych (w tym
dochodzonych na drodze sqdowej)

Jednostki Pozostale
powiazane naleznosci
01.01.2011* . 104,5
31.12.2011 - 104,5

* przeksztafcony



BASF Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

{wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tvsigeach zlotychy
7. Inwestycje krotkoterminowe

7. 1 Srodki pienigine i inne aktywa picnigine

Srodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach
Inne $rodki pienigine

8. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Ubezpieczenia

Prenumerata

Wydatki promocyino-reklamowe
Atesty 1 badania

Remonty

Czynsze

Pozostate

29

31.12.2011 31.12.2610
(przeksztalcony)

101 4935 91 133,2
9977 65113

102 4912 97 644,5
31.12.2011 31.12.2010
(przeksztalcony)

3584 171,9
15,3 7.2
370,3 83,7
134,5 1218
78,2 110,7

- 369.0

22,4 30.8
979,1 &95,1




BASF Polska Sp. z 0.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkic dane Hiczbowe przedstawiono w tysigeach zlotych)
9. Kapital wlasny

9. 1 Struktura wlasnosci kapitalu zakladowego

Wartosé

Ilosc nominalna
Udzialowiec udzialow udziatéw Udzial %
BASF SE 2210 213132 190,0%
2210 213132 100,0%

9. 2 Propozycie co do sposobu podziaiu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Na dziet sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie podjat decyzji o sposobie

podziatu zysku za rok obrotowy 2011.

Na mocy Uchwaly nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspoinikow z dnia 30.06.2011
roku oraz Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 5.12.2011
roku wyplacono zysk za rok obrotowy 2010 jedynemu wspolnikowi w kwocie 21 136 038,73 zt z

dniem 13.12.2011 r.
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BASF Polska Sp. z o.0.

Dodatkowe informacje i objasnienia

{wszystkie dane Hezbowe przedstawiono w tysiacach zlotych}

10. Rezerwy

10. 1 Rezerwy na Swiadezenia emerytalne i podobne

01.01.2011%
Zwigkszenia
Wykorzystanie
Rozwigzanie
31.12.2011

W tym czesc:
dhugoterminowa

krétkoterminowa

* przeksztatcony

10. 2 Pozostale rezerwy diugoterminowe

01.01.2011*
Zwigkszenia
Wykorzystanie
Rozwiazanie
31.12.2011

* przeksztalcony

10. 3 Pogzostale rezerwy krothoterminowe

01.01.2011*
Zwiekszenia
Wykorzystanie
Rozwiazanie
31.12.2011

* przeksztafcony

Qdprawy Nagrody

emerytalne jubileuszowe Pozostale Razem
2214 381,1 914,35 15170
29,5 823 99,7 2115
- (19.5) (35,00 (34.5)
- - (32.5) (32,5)
250.9 4439 946,7 1 641,35
2317 4371 36,4 7.2
13,2 6.8 9i10,3 930.3
Pracowniczy
program
akeyjny Razem
41263 41263
2821 2821
(1 051.7) (10651,7}
3 356,7 33567
Przyszie
prawdepodobae
zobowiazania .
o Pracowniczy
wynikajgce re
sprzedazy program
zakladu akeyjny Pozostale Razem
16116 18,9 91,7 17222
- 233 23.3
- (18.9) {40,5) (59.4)
1611.6 233 51,2 1 686,1
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BASF Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

{wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigeach zotyeh)

11.

11

11

12.

12,

12,

i

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych z tytulu dostaw i ustug w kwocle

173.378.8 tys. zt s3 wymagalne do 12 miesigcy od dnia bilansowego, natomiast w kwocie
10.597.2 tys. zt powyzej 12 miesigey.

Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug w kwocie
6.587,3 tys. zt sa wymagalne do 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia diugaterminowe

31.12.2011 31.12.2010

{przeksztalcony)

Doplaty na sfinansowanie zakupow Srodkow trwatych 12,6 10,9
12,6 109

Rozliczenia krothoterminowe

31.12.2011 31.12.2010

(przeksztalcony)

Koszty sprzedazy premiowe] 6 879.5 7696,3
Rezerwa na premie dla pracownikow 60013 45033
Rezerwa na bonusy 27079 1 836,7
Koszty niefakiurowanych badan 19.0 7592
Koszty niefakturowanych ustug 857.1 551,2
Koszty ustug konsultingowych 319.6 349.7
Ustugi menedzerskie i zarzadzania - 171,8
Doplaty na sfinansowanie zakupow srodkow trwalych 13,8 24,8
Pozostate koszty sprzedazy 8.6 19.0
Pozostate 1159 92,5
169227 16 304.5
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BASF Polska Sp. z c.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiona w tysiaeach zlotych)

13. Struktura przychodéw ze sprzedazy
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2611 31.12.2010
{przeksztalcony)
Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedazy produktow
Kraj 45 072.2 28 193.5
Eksport 41243,0 32 509,0
86 315,2 60 792,38
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow
Kraj 390 9793 366 096,7
Eksport 5111 1475,8
391 4604 367 572,5
Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy produktow
Dzialalnosé agencyjna 314219 28 7937
Dodatki do betondw 38 4967 20493.8
Chemia budowlana 82509 6 593.,5
Pozostata sprzedaz produktow 8 145,7 48215
86 3152 60 702,5
Przychody ze sprzedazy towarow i materialéw
Srodki ochrony roslin 3013582 278 790,9
Wyroby chemii budowlanej 36 5309 303919
Dodatki do betondw 69137 74720
Chemia gospodarcza i wyroby kosmetyczne 437178 47 586.5
Pozostate produkty przemystu chemicznego 2 969.8 33372
391 4904 367 572,5
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BASF Polska Sp. z 0.0,
Dodatkowe informacje i objasnienia

{wszystkie dane liczbowe prredstawiono w tysigeach rlotych)

14.

Przychody odsetkowe

(w tym wynikajgee 7 diuinych instrumentow finansowych oraz poiyciek udzielonych

i naleinosci wlasnych)

w okresie od 1 styczria 2011 v do 31 grudnia 2011 1.
Odsetki niezrealizowane, o terminie

platnosci
Odsetki od 3 do powyZej
zrealizowane do 3 miesigcy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Pozycziki udzielone i
naleznosci whasne 1839,1 . . - 1 8§59.1
Pozostale aktywa 166.4 - - - 166,4
2 0255 - - - 20255
w okresie od 1 styeznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 1. (po przekszialeeniu)
Odsetki niezrealizowane, o terminie
platnosci
Odsetki od 3 de powyZej
zrealizowane do 3 miesigey 12 miesiecy 12 miesigcy Razem
Pozyczki udzielone i
naleznosci whasne 1477.7 - - - 14777
Pozostate aktywa 01,0 . . - 101,0
1578.7 - - - 15787
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BASF Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe prredstawiono w tysiacach zlotyeh)

15.

16.

16.

1

Koszty odsetkowe
{w tym wynikajgce 7 zaciggnietych zobowigzan finansowych)

w okresie od 1 styveznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie platmosei

Odsetki od 3 do powyiej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesigey 12 miesiecy Razem
Pozostale pasywa 132.6 . - - 132,6
1326 . - - 132,6
w okresie od 1 siyeznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (po preeksztalcenin)
Odsetki niezrealizowane, o terminie platnoéci
Odsetki od 3 do powyiej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesigey 12 miesigey Razem
Pozostale pasywa 6,7 - - - 6,7
6.7 - . - 6,7
Podatek dochodowy od oséb prawnych
Struktura podathu dochodowego od 0séb prawnych
01.01.2011 - 61.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
{przeksztaicony)
Podatek dochodowy biezacy 9 634,8 709693
Dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata
poprzednie (60.0) (8.7
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 92,3 37117
9 667,1 4 199,1
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BASF Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objaSnienia

{wszystkie dane hezbowe prredstawiono w tysigeach zlotveh)

16. 2 Wyliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych

01.61.2011 - 041.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010

{przeksztalcony)

Zysk brutto 44 3678 38 713,7

Kwoty, ktore zwiekszaja podstawe opodatkowania
utworzenie rezerw 73995 144736
koszty reprezentacji i reklamy 36924 23802
utworzenie odpisu aktualizujacego wartosd naleznosci 360,1 294.3
spisanie niesciagalnych naleznosci - 8129
podatek VAT nie stanowiacy kosztow uzyskania przychodu 47,7 54,7
roziiczenie leasingu 689,3 6520
utworzenie odpisdw aktualizujacych zapasy 489.4 i92.8
sktadki cztonkowskie i inne oplaty 3637 1144
odsetki budzetowe i adsetki zarachowane 9,1 4.2
amortyzacja ksiggowa 363.1 457.0
czynsz z tytuhy leasingu 64,7 1074
rezerwa na bonusy od sprzedazy 31133 23002
roznice kursowe 1673,2 168,5
wynik podatkowy wygenerowany w SSE 914.8 -
pozostate 139,5 358,3
193200 22 370,5
Kwoty, ktore zmniejszaja podstawe opodatkowania

rozwiazanie odpisu aktualizujacego zapasy 81,0 4949
rozwiazanie rezerw 79790 4 4947
rozwigzanie odpisoéw aktualizujacych wartos¢ nateznoscei 631,0 3433
odszkodowanie z tytutu niesciagalnych naleznosci - 812,9
wykorzystanie rezerw 2912 % 062,2
rozliczenie leasingu 671.3 356,2
udzielone bonusy ze sprzedazy 15098 16419
wynik podatkowy wygenerowany w SSE - 15365
roZnice kursowe 1766,1 1453
pozostale 249 3,6
129749 190915

Dochdd do opodatkowantia 50712.9 419927
Darowizny 3.4} (48,0}
Podstawa opodatkowania 50 709,5 41 944,7
Podatek dochodowy 9634.8 7 969.3
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BASF Polska Sp. z o.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

{wyzystkie dane czbowe przedstawione w tysiacach zlotych)

16. 3 Odroczony podatek dochodawy

31.12.2011 31.12.2010
{przeksztalcony)
Ujemne roznice przejdciowe:

Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci 912.9 737,9

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 601,2 192,8

Rozliczenie miedzyokresowe bierne i pozostate rezerwy 19 6285 203378

Réint iedzy wartoscia pedatkowa a bil /g $rodkd

‘z ica miedzy wartoscia po 3 a bilansowa srodkow 10559 1 635.8
trwatych

Rezerwa na bonusy 27079 15134

Rozliczenie leasingu 11006 472,8

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe Cognis - 80,0

26 0070 249705

Doachéd objety pomoca publiczng z tytubu dziatalnosei w SSE 38 830.5 38 830,5

Dachéd objgty pomoca publiczng z tytuhy dziatatnosei w SSE (1 536.6) .

rozliczony ’

Dochod objety pomoca publiczna do rozliczenia 372939 38 830,5
Odliczenia od dochodu do wykorzystania w kolejnych okresach 372938 388305
Wartod¢ brutto aktywaw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 120272 121222
OCdpis aktualizujacy (3 637,8) {3477.8)
Wartosé netto aktywow z tytuln odroczonego podatku 83894 B 6444
Dodataie roznice prezejsciowe:

Roéznica miedzy wartoseia bilansows a podatkowa 51190 59752

5119,0 59752
Wartos¢ rezerwy na odroczony podatek dechodowy 972,6 11353
Kompensata - -
Wykazane w bilansie aktywa z tytulu odreczonege podatku 8 389.4 8 644.4
dochodowego
Wykazana w bilansie rezerwa na odreczony pedatek dochodowy 9726 1 135,3
Zmiana bilansowa netto aktywdw/rezerwy z tytulu podatku
odroczonego (92.3) 37L7
Wartos¢ podatku odroczonego ujetego w kapitatach w okresie - -
Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskdow i sérat (92,3 37117
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Dodatkowe informacje i objasnienia

{wszystkie dane liczbowe przedstawione w tysigcach zlotyeh)

17. Naklady na niefinansowe aktywa trwale
01.01.2011 - 61.08.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
{przeksztalcony)
Nakiady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku 67618 4 088.6
- planowane na rok nastepny 72000 7 6800
17. 1  Zysk z dzialalnosci inwestycyjnej
01.01.2011 - 01.01.2010 -
312201 31.12.2010
(przeksztalicony)
(Zysk)/Strata ze zbycia §rodkéw trwalych {639.0) {923.9
Inne (62.5) {83,0)
(701.%) {1 006,9)

17. 2 Zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowyceh (z wyjgtkiem kredytow i poiyezek)

01.01.2011 - (1.01L.2010 -

31.12.2011 31.12.2010
(przeksztalcony)

Ziniana stanu zobowigzan krotkoterminowych 42 1429 573335
Zmiana stanu innych zobowigzan finansowych (w tym leasingu) - (1,0)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu nabveia rzeczowych .

aktywéw trwatych i inwestycji 303,2 (638,7)
42 446,1 56 873.8
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach dotych)

17. 3 Nabycie wartosci niematerialnych { prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych

18.

01.01.2011 - 01.01.2610 -

31.12.2011 31.12.2010

(przeksztalcony)

Zwiekszenia wartosci niematerialnych i prawnych (25.2) (28,00

Zwigkszenia srodkdw trwaivch 4771,0) (4 466,1)

Zmiana stanu $rodkow trwalych w budowie (1 986,0) 3162.8
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu nabycia rzeczowych .

aktywow trwatych (303.2) 438,7

Zimiana stanu zaliczek na srodki trwale w budowie 20,4 29.6

(7 065.0) {3 443,0)

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Sprzedaz wyrobow gotowych 1 towardw
Dziatalnosc agencyjna
Zarzadzanie procesem zakupdw
Ustugi administracyjne

Uishugi badawczo-rozwojowe
Uishugi HR

Ushugi marketingowe

Ushugi IT

Ustugi delegowania pracownikdw
Ustugi logistyczne
Przedstawicielstwo podatkowe
Ustugi doradztwa w zarzadzaniu
Ustugi PR

Pazostate uslugi

Odsetki

Przychody ze
sprzedazy
42151
315392
18749
6127

1 966,7
660,3
12096
210,0
130,0
122,0

35,0

58,4

5,1

2851

Inne przychody
{finansowe)

17654

42 944,1

{7654
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Dodatkowe informacje i objasnienia

{(wszystkie dane lczbowe przedstawiono w tysigeach ziotych)

18. 1 Saldo rozrachunkdw na dzien bilansowy

BASF SE

BASF Services Europe GmbH

BASF CHEMTRADE GMBH

Construclion Research & Technology GrmbH
PCF AUGSBURG GMBH

BASF Wall Systems GmbH & Co KG
BASF Construction Pelymers GmbH

BASF Bautechnik GmbH

BASF IT Services Holding GmbH

BASF Personal Care and Nutrition GmbH
Cognis IP Management GmbH

BASF Grenzach GmbH

BTC Speciality Chemical Distribution GmbH
STYROLUTION GMBH

BASF Color Solutiens Germany GmbH
BASF spol. s.r.0.

BASF EOOD

BASF Srbija d.o.c.

BASF SLOVENLIA D.O.O.

BASF UAB

BASF Beigium Coordination Center Comm. V.
BASF Espanola S.L.

BASF Schweiz AG

BASF PLC

BASTF Hungaria Kit.

BASF Coatings Services Sp.z.o.0.

BASF Coatings Services S.R.O.

BASF Coatings storitve d.o.o.

BASF Polyuretany Slovensko, s.r.o.

BASF Poliwretany Polska Sp. z.0.0.

BASF Agro B.V. Arnhem (NL) Widenswil Branch

BASFT.O.V,
BASF Poliuretén Hungdria Kit.

BASF CONSTRUCTION CHEMICALS EUROPE AG

BASF Construction Chemicals Italia Spa

BASF CONSTRUCTION CHEMICALS BELGIUM

BASF Stavebni hmoty Ceska republika s.r.o.
BASF Slovensko spol. sr.e.

OO0 BASF Strojtelnye Sisterny

BASF Construction Chemicals BH d.o.0.
Styrelution Poland Sp. z 0.0.

BASF OESTERREICH GmbH

BASF S.R.L.

BASF Coatings Services SR1.

BASF CROATIA D.O.O.
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Nalezno$ci Zobowiazania
51377 835 718,9
- 1 397,0
130,2 .
- 3211
24,4 12610
- 4,6

- 26090

8,2 -

- 18046

- 302,1

- 1347
63,2 -
226,1 -
21,1 -
30,2 3484
23,7 69,2
7.5 -
36 -
2,5 -
35,4 21,6
R.8 -

- 3.2

- 2.7

- 6872
181,4 77,0
126,1 -
1.8 -
2,1 -
16,5 -
176,6 -
8.8 88 796,9
160,3 -
23,0 16,1
- 12879

7.9 -
48,6 -
12,3 76.7
62.5 336,2
867,1 -
2.7 -
119.8 .
- 101,9
10,6 -
2,3 -
14,3 -
7 694,3 183 976,0
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18. 2 Przychedy ze wiajemnych transakcji w roku obrotowym

Przychody ze Przychody
sprredazy finansowe
BASF SE 28 780,5 988.4
BASF Services Europe GmbH - 710
BASF CHEMTRADE GMBH 9475 -
PCI AUGSBURG GMBH 74,2 -
BASF Construction Polymers GmbH 1,2 -
BASF Grenzach GmbH 66,8 -
BTC Speciality Chemical Distribution GmbH 153535 -
STYROLUTION GMBH 43352 -
BASF Color Solutions Germany GmbH 479.6 -
BASF spol. s.r.o. 126,0 -
BASF A/S 0,4 -
BASF EOCOD 44,9 -
BASF Srbija d.o.o. 17,0 -
BASF SLOVENIA D.O.Q. 12,7 -
BASF UAB 130.1 -
BASF Belgium Coordination Center Comm. V. 5.1 -
BASF Hungaria Kift. 1 589,6 -
BASF Coatings Services Sp.z.0.0. 3283 -
BASF Coatings Services S.R.O, 16,1 -
BASF Coatings storitve d.0.0. 22,0 -
BASF Polyuretany Siovensko, sr.o. 95 4 -
BASF Poliuretany Polska Sp. z.0.0. 701,5 -
BASF Agro B.V. Amhem (NL) Widenswil Branch 8,9 -
BASF T.O.V. 8457 -
BASF Poliuretin Hungaria Kft. 130,2 -
BASE CONSTRUCTION CHEMICALS EUROPE AG 2.6 -
BASF Stavebni hmoty Ceska republika s.r.o. 526.0 .
BASF Slovensko spol. s.r.0. 3345 -
OO0 BASF Stroitelnye Sistemy 9223 -
BASF Construction Chermicals BH d.o.0. 15,5 -
Styrolution Poland Sp. z ¢.0. 98,6 -
BASF OESTERREICH GmbH 14,8 -
BASF S.R.L. 58,2 -
BASF Coatings Services SRL 11,6 -
BASF CROATIA D.O.O, 62.4 -
BASF Turk Kimya Sanayi ve Tic. Ltd. St 1,3 -
Cognis GmbH Monheim 594.5 -
42 9441 17654
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18.

3

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

Zakupy
materialow

towarew Zakupy usiug Odsetki
BASF SE 198 91,8 4 683,6 -
Cognis GmbH Monheim 173679 605,3 -
Cognis France 3587 - -
Cognis S.p.A 38,0 - -
Cognis Corporation 421 - -
Cognis Iberia 626,7 - -
Cognis Japan 268,8 - -
Cognis Kimya 4,9 - -
Cognis IP Management - 963,1 -
BASF Services Europe GmbH - 30797 4,6
Construction Research & Technology GmbH - 19734 -
PCI AUGSBURG GMBH 7 569,2 11358 -
RELIUS COATINGS GMBH & CO.KG 176,8 - -
BASF Wall Systems GmbH & Co KG 289.1 - -
BASF Construction Polymers GmbH 17 3820 - -
BASF Bautechnik GmbH {9.2) - -
BASF IT Services Holding GmbH - 808,0 -
BASF Personal Care and Nutrition GmblH - 3042 -
BASF Color Solutions Germany GmbH 27769 - -
BASF spol. s.r.o. - 68,1 -
BASF A/S 1422 78 -
BASF SLOVENIA D.O.O. - 2,0 -
BASF UAB 108,2 - -
BASF ANTWERPEN NV, - 0,8 -
BASF Espanola S.L. - 5.4 -
BASF Schweiz AG - 11 -
BASF AB 11,7 - -
BASF PLC 22440 128,0 -
BASF Hungaria Kft. 3299 136.4 -
BASF Construction Chemicals Espana S.L. 1,2 - -
BASF Poljuretany Polska Sp. z.0.0. 0,4 - -
BASF Agro B.V. Amnhem (NL) Widenswil Branch 16422 - -
BASF Poliuretan Hungéria Kit. - 83,3 -
BASF CONSTRUCTION CHEMICALS EUROPE AG 39108 650.0 -
BASF Construction Chemicals lalia Spa 171,06 - -
BASF CONSTRUCTION CHEMICALS BELGIUM 1 923,0 0,6 -
BASF Stavebni hmoty Ceska republika s.r.0. 1022,6 247 -
BASF Performance Products GmbH 225.5 - -
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BASF Slovensko spol. s.r.o. 0.3 11619 -

BASF OESTERREICH GmbH - 1 1488 -

BASF COLOR SOLUTIONS FRANCE 5.A S, 41,8 - -

BASF QY 91,0 - -

BASF Belgium Coordination Center Comm. V. - - 117.0

336 849,5 16 9820 1216
19. informacje o istotnych transakejach zawartych przez Spoélke na innych warunkach niz

rynkowe ze stronami powigzanymi
W roku konczacym sie 31 grudnia 2011 Spdtka nie zawarla istotnych iransakcji na innych niz

rynkowe warunki ze stronami powigzanymi.

240. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na ostatni dzien roku obrotowego wynosit 231 oséb.

Pracownicy umystowi 212,0
Pracownicy fizyczni 19,0

2310

2k Wynagrodzenia oraz pozyczki i $wiadezenia o podobnym charakterze dla 0s6b wchodzacyeh

w sklad organow zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych

Ze wzgledu na tajemnice sfuzbowsa i handlowa, informacja dotyczaca wysokosci wynagrodzen,
pozyczek, a takze innych $wiadczen o podobnym charakterze dla czlonkdw Zarzadu nie moze
zostac zaprezentowana w sprawozdaniu.

22, Zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystapity zdarzenia dotyczgee lat ubieglyeh, ktdre zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy.

23. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym.,
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24.

26.

27.

Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, nie podlegajacych konsolidacji

W roku cbrotowym nie wystepowaly wspoine przedsigwziccia.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowe]j, w ktorej
sktad wchodzi Spétka jako jednostka zalezna jest sporzadzone przez BASF SE z siedziba w
Ludwigshafen, Carl-Bosch-Strasse 38, Niemcy.

Zobowiazania warunkowe

Spoika nie posiada zobowiazan z tytutu gwarancji i porgezen.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych, czy skiadek na ubezpieczenia spoleczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
nicjednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensdw prawnych.
Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do
interpretacii prawnej przepisdw podatkowych zardwno migdzy organami pafistwowymi, jak i
micdzy organami pafdstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przykiad celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organow, kiére uprawnione sg do
nakladania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zosta¢ wplacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujy, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigeiu lat. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w poOZniejszym ferminie po
ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Spotka podlegala kontroli ze strony
organdw podatkowych. Niektore z tych kontroli nie zostaly jeszcze zakonczone do dnia
sporzadzenia sprawozdania {inansowego. Spélka stei na stanowisku, ze utworzono odpowiednie
rezerwy w odniesieniu do prawdopodobaych i moziiwych do kwantyfikacji ryzyk (patrz nota 10).

Dzialalno$é zaniechana

W 2011 r. Spotka nie zaniechala zadnego rodzaju dziatalnosci.
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28.

L.aczeanie sig spolek

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku zostato zarejestrowane w KRS polaczenie spotek BASF Polska Sp. z 0.0, i
Cognis Polska Sp. z 0.0. Podstawowym przedmiotern dziatalnoéci Cognis Poiska Sp. z o.0. byl sprzedaz
hurtowa produktow chemii gospodarczej i wyrobow kosmetycznych.

Dalsza dziatalno§é spolek jest prowadzona pod firma BASF Polska Sp. z o.0., ktéra to kontynuuje
dotychezasowa dzialalno$c przejetej spotki Cognis Polska Sp. z 0.0.. Spolka Cognis Polska Sp. z0.0. 2 dniem
30 wrzesnia 201 | roku zostata wykre$lona z rejestru KRS,

Polaczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego, poniewaz Spotka przejmujaca
posiadaia 100% udziatow w Kapitale zaktadowym spotki przejmowanej. W ksiegach rachunkowych polaczenie
zostalo rozliczone metodg faczenia udzialow, zgodnie z art. 44¢ ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 v, (Dz. U, 22009 r. nr 152 poz. 1223 pozZnicjszymi zmianami}.

Na dzien polaczenia przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wiasnych potaczonej spotki
za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktorego nastapito poigczenie, do dnia polaczenia wynosify:

- preychody 48.158,1 tys.
- koszty 30.216.8 tys.
- zysk 14.707.2 tys.
- zmiany kapitalow wlasnycl: 14.707.2 tys.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w bilansie, rachunku zyskow i strat,
zestawieniu zmian w kapitale wiasnym, rachunku przeptywow pienieznych oraz dodatkowych informacjach i
objasnieniach na dzien 31.12.2010 i za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia zostaty zmienione w stosunku do
danych zatwierdzonych na koniec roku obrotowego 2010 z powodu potaczenia ze spélka Cognis Polska Sp. 2
o.0.. Przedstawione w tabelach dane ukazuja zmiany dotyczace skutkéw pofaczenia spofek.
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BASF Polska Cognis Polska Roznica Dane po
Sp.z o.0. stan  Sp.z 0.0, stan wynikajgea z polgczeniu
AKTYWA na 31,12.2010 na 31.12.2010 polaczenia 31.12.2010
Aktywa trwale
Wartoéci niematerialne i prawne 5991.4 0.0 - 56914
Rzeczowe aktywa trwale 333753 2943 - 15 869.6
Naleznosci dugoterminowe 14227 4,0 - 14227
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 081.0 80,0 - %1610
320704 3743 - 52 4447
Aktywa obrotowe
Zapasy 78 569,7 13686 - 799383
Naleznosci krotkoterminowe 811164 5903,8 - 87 0620,2
Inwestycie krdtkoterminowe 86 3673 11 077.0 - 47 6443
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 886,1 9.0 - 895,1
247 1397 183584 - 265 498.1
299 210,1 18 732,7 - 317942,8
PASYWA
Kapital whasny
Kapital zaktadowy (2} 213132 36000 300660 213132
Kapital zapasowy 6 6946 04 - 6 094.6
Kapital z aktualizacjl wyceny 0.2 0.0 - 0.2
Pozostate kapitaly rezerwowe (2) 79 042.3 4.0 3 000.8 B2 042.5
Zysk netto 21 136.0 13 378.6 - 343514,6
128 186,5 16 378,60 - 144 565.1
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania (N R 4608 31,1 -291.2 8 5007
Zabowigzania krotkoterminowe 146 538.6 2023.0 - 148 561.6
Rozliczenia migdzyokresowe (N 16 024,2 0.0 261,2 16 3154
174 023.6 23341 - 173 377.7
299 210.1 18 732,7 317 942,8
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BASF Polska Cognis Polska Rdédnica Dane peo
Sp. z 0.0, Sp.zo.e. wynikajgea z polgezeniu
01.012010 -  §L01.2010 - 01.01.2010 -
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2010 31.12.2016 31122010
Przychody netto ze sprzedazy i Zréwnane z nimi
- w fym od jednostek powligzanveh 3235476 279 34 30653
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 586758 2 026,7 60 702,5
Zmiana stanu produkiow 627.5 0.0 627.3
Przychody netto ze sprzedazy towarGw i materialow 319 992.0 47 5805 367 572.8
379 295.3 49 607,2 428 902,53
Koszty dzialalnodci operacyjnej
Ameortyzacja -6 142.4 -174.8 -6317.2
Zuzycie materiatow i energii -17 2259 -83,7 <17 311.6
Ustagi obce -26 7575 -1 5898 -28 7473
Podatki i oplaty -1 1243 -8.8 -1 133,1
Wynagrodzenia =26 3292 -1 806,0 -28 1352
Ubezpieczenia spoleczne 1 inne swiadczenia -6 478,5 -337.6 -6 816.1
Pozostale koszty rodzajowe 251779 -2 2637 <27 443.6
Wartos¢ sprzedanych towardw 1 materiatdw -249 348.5 =26 4866 -275 8351
-358 3842 =33 1550 -391 7392
Zysk ze sprzedazy 207111 16 452,2 X7 1633
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia nicfinansowych aktywow tnvatych 9239 04 9239
Inne przychody operacyine 23329 140.5 24734
3256.8 140.3 33673
Pozostale koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne -2307.5 -15.6 -2 523,1
-2307.5 -15.6 -2 523,1
Zysk z dzialainodci operacyjnej 21 4604 16 577,1 380375
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Przychady finansowe

Odsetki: 15114 87,3 - 1 578.7
- w tvm od jednostek powigzanych [ 3324 0.4} - 13320
15114 673 - 1 578,7
Koszty finansowe
Odsetks: -6,7 .0 - -6,7
- w tym dla jednostek powigzanyeh 0.0 1X1] - 0o
Inne -838.4 -57.4 - -895 8
-845,1 -574 - -902,5
Zysk/(Strata) z dzialalnodei gospodarcze] 22 126,7 16 5870 - 38 7137
Zysk brutto 22 126,7 16 5870 - 38 713,7
Podatek dochodowy -4 199,1 0,0 - -4 199,1
Zysk nette 179276 16 5870 - 34 514,06
Ohjasnienia:
. Zmiana prezentacji rezerw przejmowane] spolki (jednolite zasady prezentacii w tyezonyeh spolkachy
7 Przeniesienie kapitatu zuktadowego spoiki przejmowanej do pozostatych kapitatow rezerwowych
BASF Poiska Cognis Polska Roznica Dane po
Sp. z 0.0. Sp.ze.0. wynikajacaz polaczeniu
. . 01.01.2010 -  01.01.2010 - polaczenia  6L01.2010 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjoej
Zysk netto 21 136,0 13 378.6 - 34 514.6
Korekty razem:
Amottyzacia 61424 174,8 - 63172
(Zysk)/Strata z tytulu raznic kursowych -50.8 0.0 - -50,8
Cdsetki 1 udziaty w zyskach {dywidendy) 0,0 1.6 - 1.6
Zysk 7 dzialalnodei inwestycying] -1 90139 7.0 - -1 606,9
Zmiana stany rezerw 35339 -65,0 - 288.9
Zmiana stanu zapasow =36 763.6 -66,0 - 36 829.6
Zmiana stanu naleznodel 1516,7 550,1 - 2 (66,8
Zmiana stanu zohowiazan krotkoterminowych, z
wyjgtkiem pozyczek | kredytow 567613 2.5 - 56 873.8
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -3543,6 37,2 - 235064
Inne korekty 76,9 0,0 - 76,9
23 4793 7522 - 24 231,85
Przeplywy pienieZne netto z dziatalnesei operacyjiej 44 615,3 14 130,8 - 58 746.1
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Przeptywy drodicow pienigznych z driatalnodci inwestycyinej

Wplywy 12116 0,0 - 12116
Zbycie wartodcl niemateriainych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalkych 12102 0.0 - 12102
inne wplywy inwestyoyjne 1,4 0,0 - 1.4
Wydatii -3519.9 0,0 - -3519.9

Nabycie wartodci niernateriainych i prawnych oraz

rzeczowyeh aktywdw trwalych -3 443.0 0.0 i -3 443.0
[nne wydatki inwestycyine 2769 0.0 - -76,9
Przeplywy pienigZne netto z dzialainoéci inwestycyjnej -2 3083 0,0 - -2 3083
Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci finansowej
Wydatki -22 462,6 -12355.2 - -34 817.8
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlagcicieli “22 462.6 -12 311,85 - 234 774,1
Platnosci zobowiazan z tyfulu umdw leasingu 0,0 42,1 . 421
Odsetki 0,0 -1,6 . -1,6
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci finansowe] -22 462,6 -12 35852 - -34 817,8
Preeplywy pienigine netto razem 19 844.4 17756 - 21 620,80
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigZzaych 19 8951 17756 - 21 670,7
- hm j:;?iziézrzcz Stanu Srodkéw pieniginych = tytutu réznic 50.7 0.0 507
kursowveh
Srodki pienigzne na poczatek okresu 66 672,4 93014 - 759738
Srodki pienigzne na konice okresu 86 567,5 110770 - 97 644,35
-w iym o ograniczonef mozliwosct dysponewania 94 7 76 1623
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BASF Poiska Cognis Polska Roznica Dane po
Sp. z o.0. Sp.zo.0. wynikajgea ¥ polgczeniu
01.01.2010 -  01L.01.2610 - potgczenia  01.01.2010 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Kapital wiasny na poczatek okresu 129 513.2 183114 - 144 824.6
Kapitat wlasny na poczatek okresu po korektach 129 5132 153114 - 144 824.6
Kapital zakladowy na poczatek i koniec okresu 21 313.2 30000 -~ 3060 213132
Kapital zapasowy na poczatek okresu 66842 - - 66842
Zmiany kapitafu zapasowego
zwickszenia 10,4 - - 10,4
- zmiana kaptialu z aktualizacji wyceny $rodkdw 10.4 i i 10.4
trwatych
Kapital zapasowy na koniec okresu 6 654.6 - 6 694.6
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10,6 - - 16,6
zmnigjszenia -10,4 - - -10,4
- zhycie srodkdw trwalych -10,4 - - -10.4
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,2 - - 0,2
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek i koniec 79 042.5 i 3 000 82 042.5
okresu
Zysk z lat ubieglych na peczjtek okresu 224626 123115 . 347741
Zysk z 1at ubieglych na poczatek okresu 22 462.6 123115 - 3477401
- 4 7 k .
Zxysk z lat ubieglych na poczatek okresu po 7 4626 123115 ) 3477410
korektach
zmnigjszenia W22 4626 -12311.3 - =34 774.1
- z tytutu dywidendy -22 4626 -12311,5 - -34 7741
Zysk z iat ubiegtych na koniec okresu - . - “
Wynik netto
zysk netto 21 136,0 13 378.6 - 34 5146
Kapitat wlasny na koniec okresu 128 186.3 16 378.6 - 144 5635.1
Kapital  wiasny, pe awzglednieniu 128 186.3 16 378,6 - 144 365,1

propenewanego pedziatu zysku
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Informacje o instrumentach finansowych

Cele i zasady rarzqdzania ryzvkiem finansowym

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace 7 posiadania
instrumentdw finansowych:

. Ryzyko kredytowe

. Ryzyko ptynnosci

. Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez
Spotke, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na kiore Spoika jest narazona, okreslenie
odpowiednich ich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
limitow. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podiegaig regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktorg ekspozycja na ryzyko kredylowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do
wszystkich klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotka nie wymaga
zabezpieczenia majatkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywéw finansowych. Na dzien
bilansowy nie wystgpowaia znaczaca koncentracia ryzyka kredytowego. Wartod¢ bilansowa
kazdego aktywa finansowego, réwniez pochodnych instrumentow finansowych, przedstawia
maksymalng ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Ryzyko plynnosei

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spefnieniu przez Spolke obowiazkow
zwiazanych ze zobowiazaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkow
pienieznych Tub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spatke polega na
zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spdlka posiadata ptynnos¢ wystarczajgca do
regulowania wymagalnych zobowigzas, saréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. W tym celu Spotka
monitoruje przeptywy pieni¢zne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie
wystarczajgeej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezacych zobowigzan
finansowych, utrzymuje zaflozone wskazniki ptynnosdci, oraz Korzysta 7 systeméw typu ,.cash
pool” w ramach Grupy.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyvko rynkowe polega na tym, Zze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentow kapitalowych beda wplywad na wyniki Spotki lub na wartosc
posiadanych instrumentdéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie
i kontrolowanie stopnia narazenia Spatki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow,
przy iednoczesnym dazeniu do optvmalizacii stopy zwrotu z inwestycji.

29. 2 Charakterystvka instrumentow finansowych

Warunki | terminy
wplywajace na

Wartosé przyszde przeplywy

Portfel Charakterystyka (ifos¢) bilansowa pieni¢zne
Pozyezki udzietone i PoZyerki udzielone 4487 state
naleznosci wlasne oprocentowanie -
5%

Naleznosci z tytuhu leasingu finansowego 1 3490 zmienna

wewnetrzna

stopa zwrotu

Srodki pieniesne W kasie i na rachunkach 101 4935 WIBOR-0,06%
Inne 9977 3,7%,

- CCRO e L
Mariola Tkaczuk
Glowny ksiggowy

Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksigg
rachunkowych

Wearszerwa, 21 marca 2012 r.

wn
]
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Czg¢sé ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Spolke

Nazwa Spolki
BASF Polska Sp. z ¢.0.
Siedziba Spolki

Al Jerozolimskie 154
02.326 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad  Rejonowy  mst.  Warszawy  w Warszawie,
XH Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 22 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 3000063691

Kapital zakladowy

na dzien bilansowy: 21.313.240 zlotych

Kierownik jednostki

Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wehodzili:
¢ Michael Hepp - Prezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 30 czerwca 2011 r. Pani Anna
Klusek zostata odwolana z funkcji Czionka Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig 1 nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047
Imig i nazwisko: Anna Godlewska
Numer w rejestrze: 12298

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp k.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 4000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w  Warszawie,

X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

Lod
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KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. 1 za okres koniczacy sig tego
dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosceig sp.k.
i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2011 r. przez Zgromadzenie
Wspdlnikdw, ktore  postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w  kwocie
21.136.038,73 zlotych bedzie przeznaczony na fundusz celowy z przeznaczeniem na wyplatg
czystego zysku wspolnikowi w terminie poZniejszym.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 18 lipca 2011 r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 425 z 2 lutego 2012 r.

W przedstawionym  sprawozdaniu  finansowym dane pordwnawcze na  dzien
31 grudnia 2010 r., zostaly zmienione w stosunku do danych zatwierdzonych na koniec roku
2010 w zwiazku z polaczeniem spolkek BASF Polska Sp. z 0.0. oraz Cognis Polska Sp. z 0.0..

Sprawozdanie finansowe Cognis Polska Sp. z o.0. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.
i za okres konhczacy sie tego dnia zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0, z/s w Warszawie
i uzyskato opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Cognis Polska Sp. z o.o. zostalo zloZzone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 18 maja 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 746 z 5 marca 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Wspélnikéw BASFE Polska Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 154 1 dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore
sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzief
31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunek przeplvwow pienieznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
25 pazdziernika 2011 r., zawarta na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow z dnia
30 czerwea 2011 r. odnosnie wyboru podmiote uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu
7 ustawy o rachunkowosdci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowg Rade Bieglvch Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie
od 12 do 15 pazdziernika 2011 r. oraz od 3 do 13 stycznia 2012 r.
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Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidfowos¢ ksiag rachunkowych, sporzgdzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
7 dziatalnoci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujgeymi
przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadezenie o rzetelnosei 1 jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniv zdarzen
nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy na dane
wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyl wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
spetniaja wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 314 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp.k.
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2. Analiza finansowa Spélki

2.1. Ogoblna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

po przekszialceniu®

AKTYWA 31.12.2011 Y sumy 31.12.2010 Y sumy
z1 ‘000 bilansowei 7} ‘000 bilansowej
Aktywa trwale
Wartoéci niematerialne i prawne 5.160.3 15 5.991.4 1.9
Rzeczowe akivwa trwale 374278 0.5 35.869.6 13
Naleznosei dugoterminowe 14033 0.4 1.422.7 0.4
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8.839.2 2.5 9.161,0 2.9
32.829.9 149 32.444.7 16.5
Aktywa obrotowe
Zapasy 1114106 31.3 79.938.3 25.1
Naleznoscl krétkoterminowe 87.713.6 247 87.620.2 27.4
Inwestycje krdtkoterminowe 102.491.2 28.8 97.644.5 30.7
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 979.1 0.3 895.1 0,3
302.5394.5 85.1 2654981 83.5
SUMA AKTYWOW 3554244 1300 3179428 10¢,0
po przekszialceniu®
PASYWA 31.12.2001 % sumy 31.12.2010 % sumy
zt '000 bilansowej z1 ‘080 bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 21.313.2 6.0 21.3132 6.7
Kapital zapasowy 6.694.6 (R 6.694.6 2.1
Kapitat z aktvalizacji wyceny 0.2 - 0.2 -
Pozostate kapitaly rezerwowe 77.419.0 218 82.042.5 258
Zysk netto 34.700,7 9,7 34.514.6 10.9
146.127.7 39,4 144,565, 45,5
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 7.656,9 2.1 8.500.7 2.7
Zobowiazania krdtkoterminowe 190.704.5 537 148.561.6 46,7
Rezliczenia migdzyokresowe 16.935,3 4.8 16.315.4 5.1
215.296,7 60.6 173.377.7 54,3
SUMA PASYWOW 3554244 100.0 317.942.8 1600

* W preedstawionym sprawosdaniu finansowym dane pordwnaweze zostaly zmienione w stosunku de danych
sarwierdzonveh na koniec roku 2010 w zwigzku = polgezeniem spotek BASF Polska Sp. = o.0. oraz Cognis Polska
Sp.z oo
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2.1.2. Rachunek zyskow i strat

po przekszialceniu #

1.01.2011 - e 1.01.2010 - e
31.12.2011 przychodéw 31.12.2010 przychodow
24 '000  ze sprzedaiy 2zt 000 ze sprredazy
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
Przychody nefto ze sprredazy produktow 803152 18.0 60.702.5 14,2
Zmiana stanu produkiow 3650 0.1 627.5 0.1
Przychody netlo ze sprzedazy towardw i materialow 391.490.4 81,9 367.572,5 35,7
478.170.6 100.0 428.502,3 190,0
Koszty drzinlalnosci operacyjnej
Amortyzacja (5.892,4) 1.2 (6.317.2) 1.5
Zuzycie materiatow 1 energii {30.056.8) 6,3 (17.311,6) 4,0
Ustugi obce (34.364.6) 7.2 {(28.747.3) 6,7
Podatki 1 optaly {1.388.6) 0.3 (1.133,1) 0,3
Wynagredzenia (32.588.4) 6.9 {28.135,2) 6,5
Ubezpieczenia spoteczne 1 inne $wiadezenia {(7.891.1) 1.7 (6.816.1) 1.6
Pozostale koszty rodzajowe (27.443,2) 37 (27.443.6) 6.4
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiaiow (296.054,4) 61.9 (273.835,1) 64,3
(436.111,5) 91,2 (391.739.2) 91,3
Zysk ze spreedaly 42.039,1 8.8 37.163.3 &7
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aklywdw trwalych 636.0 LA G239 0.2
fnne przychody operacyine 906, 1 02 24734 0.6
1.548.1 .3 33973 0.8
Pozoesiale koszty operacyine
Aktualizacja wartosct aktywdéw nicfinansowych {495.4) &1 - -
fnne koszty operacyjne (1.015,%) 4.2 (23231 0.6
(15182 8.3 (2.523.1) 0.6
Zysk z dziatalnosci operacyjnef 42.096,0 88 38.037.5 89
Przychedy {inansowe
Odsetki 20255 4,4 1.378,7 0.3
inne 1.207.4 .3 - -
32329 8.7 1.578,7 0,3
Koszty finansowe
Odsetki (132,63 6.0 (6,73 0,0
inne (828,5) 0,2 (895,8) 0.2
961,13 4.2 (932,53 0,2
Zysk brutto 44.367.8 4.3 3RFIZT 9,0
Podatek dochodowy (9.607.1) 2,0 {4.199.1) 1.0
Zysk netto 34.700.7 73 345146 8.0

* W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane pordwnawerze zostaly zmicsiione w stosunku do danveh
zatwierdzonych na koniec roku 2010 w zwigzku z polgezeniem spolek BASF Polska Sp. z 0.0, oraz Cognis Polska
Sp.z oo,
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Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk neito x 100% 7.3% 8.0% 6.2%
przychody netto

2. Rentownoé¢ kapitals wlasnego

zysk netto x 100% 32.9% 31.4% 21,0%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosei z tytuhs dostaw 1 ustug brutto x 365 dni 70 dnt 78 dni 07 dni
przychoedy netto
4. Stopa zadhuiZenia
zobowiazania | rezerwy na zobowigzania x 100% 60,65 54.5% 46,7%
SUI Pasy WOw

5. Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe i4 1.5 1.8
robowigzania krétkoterminowe

s Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesiecy.

e Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania
krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowigzafi o okresie wymagalnodel powyzej 12 miesigcy) oraz
imne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

* Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produkidw, towardw 1 materiatow,

e Sredni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug brutlo stanowi Srednia arytmetyczng naleznosci

z tytuly dostaw 1 ustug od jednostek powiagzanych oraz pozostalych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia, bez uwzglednienia odpiséw akeuatizujacych ich wartosc,
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Czes¢ szezegolowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowoéci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete. a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikow majgtkowych w terminach okreslonvch
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach 1 objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie 1 prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleiznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliémy opinie bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Bieg{y rewident nr? 12298 . Bleglytewident nr 90047
Anna Godlewska " “Rothandytariusz, Petnomocnik
/ Zbigniew Libera

21 marca 2012 r.
Warszawa



Warszawa, 21.03.2012

Sprawozdanie
z dziatalnosci BASF Polska Spotka z 0.0.

w okresie 01.01.2011 - 31.12.2011

Informacje ogéine
1. Nazwa i siedziba Spéiki | BASF Polska Sp. 2 0.0, AL. Jerozolimskie 154, 02-326

Warszawa

2. Rozpoczecie dziatalnosci: sierpien 1992
3. Udziatowey: 100% BASF SE w Ludwigshafen, Niemcy. BASF Polska Sp. z 0.0.

nalezy do grupy kapitatowej BASF.
4. Kapitat uydziatowy: 21.313.240 PLN  (2.210 udziatdw). W 2011r. nie bylo zmian

w kapitale zaktadowym Spéiki.
5. Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000083691, postanowienie
z dn. 22.11.2001

NIP: 526-02-12-687

REGON: 010598277

PKD 2007: 46572

Mieisca prowadzenia dziatalnosct:

© o N>

Siedziba Spotki - Warszawa, Al. Jerozolimskie 154
Oddziaty: - Dziat Chemii Budowlanej - Srem,
- Dziat Domieszek do Betonu - MySlenice
- pola demonstracyjne Dziatu Crop Protection w Pggowie,

Prusinowie | Jarostawcu.

Wyniki dziatalnosci Spélki
W 2011 roku dziatalno$¢ gospodarcza Spotki obejmowata nastepujace obszary:
e sprzedaz produktéw chemicznych grupy BASF na wiasny rachunek,
o ustugi posrednictwa handlowego na rzecz firm grupy BASF,
» produkcja domieszek oraz dodatkdw do betonu, jak réwniez produktow chemii

budowlanej.
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Biorgc pod uwage wynik dziatalnosci handlowej Spdtki oraz sprzedazy zrealizowane]
w Polsce przez jednostki BASF, dla ktérych posrednikiem w transakcjach byta BASF
Polska Sp. z 0.0, w 2011 r zanotowano wzrost obrotdw az o 22% (w EUR) w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Jest to najlepszy wynik w historii BASF Polska.
Sprzyjata temu bardzo dobra koniunktura gospodarcza, czego wyrazem jest prognoza
PKB dla Poiski na 2011 rok, ktéra wynosi ponad 4%, wobec 3,8% w 2010r.

Wazrost obrotow BASF w Polsce byt jeszcze wyZzszy niz obrotéw BASF Polska i wyniost
w EUR ok. 30%.

Wzrost obrotéw agencyjnych BASF Polska w EUR dotyczyt wszystkich grup produktéw,
osiggajac dla tych najlepiej rozwijajgcych sie nastepujace rezultaty: superabsorbenty
ponad 500%, katalizatory 173%, dodatki do plastikéw 32% i surowce do wyrobu klejow
24%. W przypadku dziatow sprzedajacych z magazynu wiasnego, pomimo stabej
ztotdwki, ich wzrost w EUR osiagngt rowniez bardzo dobry rezuitat i wyniost 7% dla
produktow dziatu Agro i 34% dla produktow dzialdw produkujacych dla przemystu

budowlanego.

W 2011 roku dziatainos¢ BASF koncentrowala sie na dalszym podnoszeniu obrotow,
umaocnieniu pozycji na rynku oraz kontynuacii globalnej polityki BASF.

I tak konsekwencjg globalnego zakupu przez BASF firmy Cognis, sprzedajacej gtéwnie
surowce do produkcji kosmetykow (Care Ingredients) oraz surowce do produkcji
zywnosci i suplementow diety (Human Nutrition), byla integracja firm BASF Polska i
Cognis Polska, ktora nastapita we wrzeéniu 2011r. Integracja ta wzmocnita pozycie
BASHK Polska pozwalajgc jej znaczaco zwigkszyC obroty dla wymienionych grup
produktow.

W zwigzku z kontynuacjg globalnej polityki BASF, w listopadzie 2011 odszedt od BASF
Polska dziat Styrolution, ktory potaczyt sie z firmg INEOS w ramach Joint Venture.

Rok 2011 byt kolejnym rokiem intensywnegc umacniania pozytywnego wizerunku BASF
Polska w mediach. Kontynuowano zwiaszcza wsparcie dla Centrum Nauki Kopernik,
gdzie BASF Polska posiada swoj wklad w wyposazenie laboratorium dla dzieci, W maju
2011 odbyt sig¢ w Centrum piknik naukowy, ktdrego sponsorem i wspolorganizatorem
byta m.in. BASF Polska.

W drugiej potowie 2011, w zwigzku z przejeciem przez Polske prezydencji UE, BASF
Polska oddelegowata do Brukseli swojego pracownika dziatu PR, ktéry pracowat nad
umocnieniem wizerunku firmy i promowat ja wérod przedstawicieli administracji oraz

Swiata polityki.

Strona 2



BASF nadal utrzymuje w Polsce wiodgcg pozycje w sekiorze chemicznym i w
wiekszoci obszardéw nalezy do czotowych dostawcoéw w branzy. Rok 2011 pozwolit
firmie doskonale wykorzystaé dobrg koniunkture i umocnié swojg pozycje na rynku dia

wybranych grup produktdw

Wyniki finansowe

W roku 2011 BASF Polska Sp. z o0.0. osiagneta bardzo dobre wskazniki w zakresie
rentownosci, ptynnosci, obrotowosci i ryzyka finansowego. Utrzymywanie statego
wysokiego poziomu wskazZnikow w ostatnich latach potwierdza trwalg, bardzo dobrg

kondycie finansowa Spatki.

Sprawozdanie finansowe sporzadzene na dzien 31.12.2011 obejmuje:
- bilans wykazujacy sume bilansowa w wysokosci 355.424,4 tys. PLN,
- rachunek wynikow wykazujgcy zysk netto w wysokosci  34.700,7 tys. PLN.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi w roku 2011 roku wyniosty 478.170,6
tys. PLN i byly 0 11% wyZzsze w stosunku do roku 2010.

Zanotowano wzrost sprzedazy towaréw o ok. 6% oraz wzrost obrotu produktami o ok,
42% w stosunku do roku poprzedniego. Na znaczny wzrost sprzedazy w 2011 r. miata
wplyw bardzo dobra koniunktura gospodarcza. Znaczacy wplyw na sprzedaz produkidw,
w tym w szczegdinosci domieszek do betonow oraz chemii budowlanej, miat wzrost
naktaddéw inwestycyjinych w Polsce zwigzany z wykorzystaniem srodkéw unijnych.
Ponadto w 2011r. BASF Polska nadal rozszerzata zakres swiadczonych na rzecz
podmioctéow z grupy kapitatowe] ustug, zarédwno co do rodzaju, jak i ilosci  odbiorcéw
ustug.

Na bezwzgledny wzrost przychoddw Spdtki w 2011 roku znaczacy wplyw miato przejecie
spotki Cognis Polska, kiore] wartosc sprzedazy stanowi okolo 10% przychoddw netto
Spoétki BASF Polska.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 42.096,0 tys. PLN, zas wskaZznik zyskownosci
na dziatalnosci operacyjnej 8,8 %.

W 2011 r. Spoika wypracowata zysk netto w kwocie 34.700,7 tys. PLN, co jest wynikiem
poréwnywalnym z rokiem poprzednim (34.514,6 tys. PLN). Warto jednak podkresli¢, ze
zysk brutto wyniést 44.367,8 tys. PLN, co stanowi wynik o ok. 14% lepszy niz w roku
2010. Dysproporcje pomiedzy wskazZnikiem wzrostu zysku brutto (14%) i zysku netto

(0,5%) wynikaja z wielkosci wykazanego w sprawozdaniu finansowym podatku
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dochodowego. W 2010r. wyniost on jedynie 4.199,1 tys. PLN ( dla pordwniania w 2011r.
9.667,1 tys. PLN), co spowodowane bylo utworzeniem aktywa z tytulu cdroczonego
podatku dochodowego w zwigzku z uzyskaniem przez Spoike prawa do pomocy
publicznej w formie zwolnienia z podatku dochodowego od 0s6b prawnych dochoddw

uzyskiwanych w specjainej strefie ekonomicznej.

Wskazniki rentownoéci Spotki prezentuje ponizsza tabela.

Rentownos¢ majatku Zysk nefto x 100% 9.76% 10,86%

(ROA) Aktywa ogdlem

Rentownos¢ kapitatu Zysk netto x 100% 32 91% 31,36%

whasnego (ROE) Kapitat wiasny — zysk netto

Rentownos¢ netto Zysk netto x 100% 7,26% 8,05%
Przychody netto

Majatek Spotki, ktéry na dzien 31.12.2011 wynosit 3554244 tys. PLN, wzrost w
stosunku do roku 2010 o ponad 10%. Wozrost ten spowodowany byt sezonowym
wzrostem wartosci zapasdéw majgcym na celu zapewnienie niezakioconego i
terminowego zaspokojenia popytu na érodki ochrony roslin w nadchodzacym sezonie
2012. Pozostate pozycie majatku Spoki pozostaly zasadniczo na niezmienionym w

stosunku do r. 2010 poziomie.

Saldo naleznosci na 31.12.2011 z tytulu dostaw i ustug wynioslo 84.807.5 tys. PLN
(z uwzglednieniem odpiséw na naleznosci zagrozone). Jest to wielkos¢ o ok. 6,5%
wyzsza w stosunku do 2010r., jednak jej wzrost przy uwzglednieniu 10%-ego wzrostu
przychodow nie budzi niepokoju . Na pozytywng tendencje wskazuje rowniez wskaznik
szybkoéci obrotu naleznosci, ktory wynosit w 2011 r. 70 dni ( dla poréwnania : 78 dniw
2010r., 97 dni w 2009).

Spadkowi wielko$ci wskaznika szybkosci obrotu naleznosciami stuzy restrykcyjnie
stosowana polityka zarzadzania naleznosciami i ryzykiem kredytowym. W 2011r.
naleznosci Spotki objete byly w znacznym stopniu ubezpieczeniem, a klienci podlegali
procedurze weryfikacji wiarygodnosci finansowej. Naleznosci kontrahentow byly ponadto

regularnie monitowane przez stuzby finansowe Spotki.

Szybkosé¢ obrotu naleznosci oraz korzystne terminy platnosci wynegocjowane wobec
swoich gtéwnych dostawcow spowodowaly rowniez, ze Spotka nie korzystata w 2011 r.
w sposéb ciagly ze zrodet finansowania zewnetrznego. W 2011r. w zwigzku 2z

sezonowoscia sprzedazy produktow branzy rolniczej, a w konsekwencji sezonowoscia
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termindw spfaty naleznosci przez kontrahentéw, Spolka zaciggheta jedynie
krotkoterminowsg pozyczke w ramach grupy kapitatowej, ktérg natychmiast po

uregulowaniu owych naleznosci, po niecalych dwoch miesigcach splacita.

Spotka nie jest narazona na ryzyko istotnych zakidcen przeptywow srodkédw pienieznych
oraz utraty plynnoséci finansowej, a sytuacja finansowa Spotki w roku 2011 nadal jest
bardzo dobra i nie stanowi zagroZenia dla funkcjonowania Spétki. Stopa zadiuzenia
wyniosta na koniec 2011 roku 60,57% (w 2010 r. - 54,53%), co spowodowane byto w
znacznym stopniu zwiekszeniem biezacego zobowiazania z tytutu zakupdw towardw na
nowy sezon. Wskaznik ptynnoéci jest réwniez na optymalnym poziomie i wynosi 1,41 (w
2010r. - 1,53).

W badanym okresie obnizeniu ulegt udzial kapitatu wilasnego w strukiurze Zrddet
finansowania i wynosit na koniec 2011r. 39,42% (w 2010r. 45,46%).

Kwota zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wyniosta 189.562,5 tys.
PLN, w tym wobec jednostek powiazanych 183.976,0 tys. PLN. Wzrost zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug w stosunku do roku 2010, zwiazany jest, jak
juz wczesniej wspomniano, z dokenanymi pod koniec roku zakupami towarow dla dziatu
Agro na nowy sezon 2012,

Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan wyrazony wartoscia srodkéw obrotowych do
zobowigzah biezgcych na 31.12.2011 wynidst 164 % (2010 - 144%). Zobowigzania

Spolki regulowane sa na biezaco, zgodnie z terminami wymagalnosci.

W 2011 r. Spotka osiagneta nadwyzke finansows z dziatalno$ci operacyine] w kwocie
50.384,7 tys. PLN. Z tytuiu dzialalnosci inwestycyjne] nastapit wyptyw Srodkdw
pienieznych w wysokosci 24.285,0 tys. PLN, spowocdowany wydatkami inwestycyinymi
na zwiekszenie i modernizacie majgtku trwatego craz zakup udziatdw w przejetej
nastgpnie Spoélce Cognis Polska. Rowniez z tytulu dziatalnosci finansowej uzykano
ujemne saldo przeptywow pienieznych w wysokosci 21.253,0 tys. PLN spowodowane

przede wszystkim wyptata dywidendy dia udziatowca.

Ryzyka

Wiekszo§¢ zakupow, w tym réwniez od grupy BASF, Spétka realizuje w zlotych polskich,
co redukuje zagrozenie dia dziatainoéci zwiazane z ryzykiem kursowym.

Zgodnie z wytycznymi grupowymi Spétka ma cbowiazek wykorzystywania instrumentow

finansowych zabezpieczajacych ryzyko kursowe w przypadku naleznosci bagdz
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zobowigzan przekraczajgcych wartoé¢ 3 min EURO. Do takiej sytuacji w 2011r. doszio
w Spolce tyko raz, w zwigzku z przejeciem aktywéw pienieznych od Spdétki Cognis
Polska.

Ponadto Spdtka, nie korzystajgc z finansowania ze Zrodet obcych, nie wykorzystywata
pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczania od ryzyka fluktuacii stép

procentowych.

Ocena wiarygodnosci kredytowe] jest prowadzona w stosunku do wszystkich klientow
korzystajgcych z kredytu kupieckiego. Dia zminimalizowania ryzyka kredytowego
naleznosci Spotki prawie w 100% sg ubezpieczone w towarzystwie ubezpieczeniowym
Coface. W 2011r. nieliczne straty z tytutu niewyptacalnych naleznosci zostaty w 100%
pokryte otrzymanymi odszkodowaniami.

BASF Polska monitoruje na biezgco rozrachunki z klientami, a wdroZzony system
monitowania klientdow i windykacji naleznosci zmniejsza ryzyko strat z tytutu
niewyptacainosci odbiorcow.

Kontynuowana w 2011r. polityka w zakresie udzielania bonuséw i skont zachecaly
Klientéw do terminowego dokonywania platnosci. Miato to znaczacy wpiyw na poprawe
szybkosci obrotu naleznosci oraz wysoki wskaznik ptynno$ci w poréwnaniu z rokiem
2011,

Pracownicy
Na dzien 31 grudnia 2011 zatrudnienie na podstawie umowy o prace wyniosto 231 oséb
(w 2010 - 212 oséb). Wzrost zatrudnienia zwigzany byt gtdwnie z przejeciem

pracownikow inkorporowanej Spotki Cognis Polska.

Bardzo dobre wyniki BASF Polska w 2011 r. sg odzwierciedleniem wysitkow, petnego
zaangazowania oraz umiejetnosci zawodowych pracownikow.

Niezmiennie pracownicy BASF Polska pozostajg najwyzsza wartoscig w Spotce
i najwazniejszym czynnikiem majacym wplyw na osiggane przez Spotke bardzo dobre
wyniki. Spotka przyktada ogromng wage do podnoszenia kwalifikacji zatogi i
przystosowania umiejetno$ci zawodowych do zmieniajacych sie w szybkim tempie

warunkow technicznych i spotecznych.
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Spoika tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych, kidry przeznaczany jest na
cele rekreacyjno-sportowe oraz pomoc socjalng. Pozyczki na cele mieszkaniowe
udzielane sg pracownikom ze $rodkéw obrotowych. Zapewnione sg warunki dogodnego
przeprowadzania badan medycznych wstepnych i okresowych. Spéika za priorytet
postawita sobie réwniez dbanie o bezpieczenstwo i higiene pracy.

W 2011 r. Spdtka  zorganizowala dla swoich pracownikéw konferencie ,Dni
bezpieczenstwa’, jak rowniez prowadzita akcje promujace zdrowy tryb 2zycia pod nazwa
ZLdrowa skéra” oraz ,Rzué palenie”.

Naklady i zamierzenia inwestycyjne

Poniesione naktady inwestycyjne stanowity w 2011 r. kwote 6.762 tys. zt  (w 2010r. —
4.089 tys. PLN) w tym:

- $rodki transportu 2.912 tys. PLN
- budynki i budowle (w budowie) 2.548 tys. PLN
- sprzet komputerowy 348 tys. PLN
- urzadzenia | wyposazenie techniczne 929 tys. PLN
- pozostate 25 tys. PLN

W 2011 r. kontynuowano naktady inwestycyjne zwigzane z wymiana taboru
samochodowego. Ponadto w zwigzku z powiekszeniem stanu zatrudnienia w Spétce
dokonano rozbudowy biurowca, w ktérym miesci sie siedziba Spétki. Naktady na
zwiekszenie powierzchni biurowej oraz jej wyposazenie wyniosty w 2011r. ponad
2.131,0tys. PLN,

Inwestycje rzeczowe realizowane byly wytacznie ze srodkow wiasnych Spoiki.

W zwigzku z planowanym przejeciem Spotka BASF Polska sfinansowata z poczatkiem
2011r. zakup udziatéw w Spotce Cognis Polska w kwocie ponad 18.000,0 tys. PLN. W

minionym roku nie dokonywata natomiast transakcji nabycia i sprzedazy udziatow
wiasnych.

BASF Polska przeprowadzala we wiasnym zakresie badania o charakterze
doswiadczalnym w zakresie zastosowan nowych $rodkéw ochrony roslin, jak rowniez
zlecata wykonanie prac badawczo — rozwojowych instytutom badawczym. Z wynikami

badan zapoznawani byli rolnicy, dystrybutorzy, handlowcy podczas szkolen i prezentacii
bezposrednio na poletkach do$wiadczalnych.
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Perspektywy

Zgodnie z prognozami Ministerstwa Gospodarki wzrost PKB dla Polski w 2012 roku
szacowany jest na poziomie ok. 2,5-3%, co $wiadczy z jednej strony o oczekiwanym
spowolnieniu koniunktury, z drugiej za$ wskazuje na to, ze nawet w czasach kryzysu

polska gospodarka potrafi dobrze funkcjonowaé.

W 2012 roku BASF w dalszym ciggu zamierza zwieksza¢ w Polsce sprzedaz oraz

poszukiwaé nowych rynkéw zbytu, ale réwniez dokladnie monitorowaé swoje koszty

rezygnujac np. ze spektakularnych wydatkow i wigkszych imprez.

Dotychczasowa polityka Spotki bedzie konsekwentnie kontynuowana. Utrzymane

zostana jej gtéwne kierunki:

- wspoldziatanie w osiaganiu sukcesow przez klientéw i tworzenie w ten sposodb wartosci
w Spoice,

- systematyczne zwigkszanie udziatu w rynku,

- zintensyfikowanie dziatan marketingowych,

- prowadzenie dziatan promocyjnych i reklamowych ksztattujgcych pozytywny wizerunek

firmy.

Na 2012 rok przypada 20-ta rocznica powstania BASF Polska, co éwiadczy o stabilnosci
firmy i biorgc pod uwage jej coraz wiekszg dynamike rozwoju, o jej sukcesie na rynku

polskim.

Na rok 2012 firma BASF zaplanowata wiele dziatan o charakterze globainym. Jednym z
nich jest globalna kampania wizerunkowa firmy, ktora na duza skale odbedzie sie we
wspotpracy z polskimi mediami.

Z innych dziatan firmy BASF o charakterze globalnym, nalezy wspomnie¢ projekt ONE.
W jego ramach w 2012 roku firma BASF Polska zostanie zintegrowana z catg firma
BASF w ramach jednego globalnego systemu SAP. Ogromne przedsiewziecie,
przebiegajgce rownolegle w wielu innych krajach, umoziiwi szybszg wymiane danych i

uprosci procesy.

W diugim terminie Spétka nadal bedzie dazy¢ do wzmocnienia swojej pozycji rynkowej
oraz do doskonalenia kontaktow partnerskich z odbiorcami i dostawcami. Podejmowanie
staran odnos$nie rozwoju, innowacyjnosci, kreatywnoéci | zaangazowania pracownikéw w

dalszym ciggu bedzie celem nadrzednym kierownictwa.
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Dotozymy wszelkich staran, aby w roku 2012 Spotka osiggneta najwyzszy mozliwy

wzrost, zachowujac przy tym najbardziej optymaing strukture wydatkdow.

Prezes ‘farzadu
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